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§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2025年 9月 30日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025年 7月 1日起至 2025年 9月 30日止。

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 杭银理财添益 1年周期型 2201期理财计划

产品代码 TYG1Y2201

理财信息登记系统登记编码 Z7002222000020

产品成立日 2022年 3月 15日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 中国人民银行公布的 1年期定期存款利率+0.40%

报告期末产品规模（元） 10,627,260,470.21

杠杆水平（%） 100.33

风险等级 二级（中低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期

（2025年 7月 1日-2025年 9月 30日）

1.期末产品资产净值 10,627,260,470.21

2.期末产品总份额 9,348,753,896.35

3.期末产品份额单位净值 1.1368

4.期末产品份额累计净值 1.1368

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

添益 1年周期型 2201

期 A
TYG1Y2201A 1.1359 1.1359 6,815,965,533.06

添益 1年周期型 2201

期 B
TYG1Y2201B 1.1413 1.1413 1,277,738,592.71

添益 1年周期型 2201

期 C
TYG1Y2201C 1.1401 1.1401 778,737,247.09

添益 1年周期型 2201

期 D
TYG1Y2201D 1.1355 1.1355 1,754,819,097.35

3.2 产品收益表现

产品名称

近一个月

年化收益

率（%）

近三个月

年化收益

率（%）

近六个月

年化收益

率（%）

近一年年

化收益率

（%）

成立以来年化

收益率（%）

添益 1年周期型

2201期 A
8.30 5.35 4.00 4.08 3.83

添益 1年周期型

2201期 B
8.37 5.47 4.15 4.21 3.98

添益 1年周期型

2201期 C
8.27 5.41 4.08 4.16 3.95

添益 1年周期型

2201期 D
8.09 5.28 3.95 4.01 3.82

*折合年化收益率计算公式为：（当前累计净值-N 天前累计净值）/N 天前单位净

值/N*365*100%，N 的取值为：近一个月：30 天；近三个月：90 天；近六个月：



180天；近一年：365天；成立以来：当前日期-成立日；

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

三季度以来，受到商品和权益强势行情、机构行为波动的先后冲击影响，债

券收益率整体呈震荡上行趋势。利率债收益率在 7月和 8月以股债跷跷板为主要

逻辑，叠加“反内卷交易”，导致调整幅度较大；9月，“公募基金费率新规”影

响机构行为，债市延续震荡上行。信用债收益率在三季度同样持续震荡上行，长

端大于短端，高信用等级大于低信用等级，二永债大于普信债。信用利差方面，

中短久期品种压缩，长久期及超长久期品种走阔。

总体来看，三季度债市交易的几条主线逻辑分别是：（1）“反内卷交易”下权益

和商品大涨，市场存在“股债跷跷板”，风险偏好影响债市；（2）债券增收增值

税变化产生扰动；（3）公募基金费率新规带来的预防性赎回；（4）9月以来，美

联储降息，叠加大行提升利率债配置等因素加强了市场对于“宽货币”以及央行

买债的预期，债市进入多空对峙的震荡状态。在基本面偏弱、融资需求偏弱的格

局仍未发生根本变化的当下，三季度的债市行情受风险偏好、机构行为等影响偏

多，后续还需要关注围绕“十五五规划”影响下的政策变化、市场风险偏好变化、

海外变化和机构行为。

从收益率来看，截至 9 月 30 日，10 年国债收益率 1.8605%，较 6 月末上行

21.36bp；1年期商业银行同业存单收益率 1.6650%，较 6月末上行 3.76bp；3年

期 AA+城投债收益率 2.1218%，较 6月末上行 22.19bp，3年期 AAA商业银行二级

资本债收益率 2.0807%，较 6 月末上行 24.50bp。本产品主要配置固收类资产，

辅以黄金、权益 ETF投资，三季度以来，权益和黄金仓位占比整体较高，受益于

股票和黄金市场大幅上涨，产品净值整体保持了较好的表现。

4.2 产品未来展望



展望 2025 年四季度，或将延续震荡格局，收益率持续大幅上行的概率较小。

利多方面，目前中长久期品种收益率普遍已达高位，前期的各种政策影响已经被

充分定价，票息策略的性价比有所显现，债市多头情绪升高。市场目前基于美联

储降息，对后续“宽货币”有预期，不过仍需警惕美国基本面数据的变化以及中

美会谈的后续预期变化。利空方面，需关注“十五五规划”可能带来的市场对基

本面预期的改善，和政策力度加码的预期和可能；若股市依然强劲，债市可能面

临一定压力。下一步债市的方向可能围绕央行买债、债基赎回费率调整、机构行

为等因素展开博弈，叠加四季度末各机构博弈心态可能增加，需警惕波动加大的

可能。此外，四季度在税期、跨月以及 MLF到期等时间点，还需注意资金面不确

定性。整体而言，我们预期四季度债券收益率整体保持低位震荡偏多，策略上，

信用债保持一定仓位，适时把握利率债阶段性交易机会，受益于全球央行配置黄

金延续和美联储降息预期，黄金的中期上涨逻辑仍在，对于权益市场而言，我们

认为指数整体下跌空间有限，结构性行情有望延续。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品主要直接或者间接投资于债券类资产及权益类资产。产品所投资的债

券资产流动性状况良好，正常情况下能够及时变现资产，筹集资金，满足本产品

的投资者赎回需求或其他支付要求。产品所投资资管计划运作规范，能够通过申

赎安排满足本产品流动性需求。权益持仓精选流动性较好品种，确保本产品资产

的变现能力与投资者赎回需求匹配。

    报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生重大

流动性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟踪与

研判，通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保产品

的流动性风险得到有效管理。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）



1 现金及银行存款 0.02 5.79

2 同业存单 28.36 27.80

3 拆放同业及债券买入返售 1.83 5.16

4 债券 9.82 49.33

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.66

7 金融衍生品 0.00 0.25

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 2.56

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 8.92 8.45

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 51.05 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 24中信银行 CD328 214,109,279.39 2.01

2 25中国银行 CD029 197,695,458.63 1.86

3 质押式逆回购(586945) 195,000,000.00 1.83

4 25超长特别国债 02 175,359,585.68 1.65

5 25国开 15 164,549,353.08 1.55

6
华夏恒生互联网科技业交易型开放

式指数证券投资基金(QDII)
123,701,640.90 1.16

7 华安易富黄金 ETF 119,457,842.80 1.12

8
易方达裕惠回报定期开放式混合型

基金
116,196,183.18 1.09

9
华夏中证 AAA科技创新公司债交易

型开放式指数证券投资基金
99,995,239.00 0.94

10 24工商银行 CD128 99,921,020.55 0.94

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）



1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00

4.7 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号 
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 7,290,773,792.10

报告期期末产品份额总额 9,348,753,896.35

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§7 报告期内关联交易情况

7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型
交易金额（元） 份额

7.2 产品向关联方支付的费用



序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

§8 投资账户信息

户名 杭银理财有限责任公司幸福 99添益 1年周期第 2201期

账号 3301040160015309811-672201

开户行 杭州银行股份有限公司

杭银理财有限责任公司

2025年 10月 20日


