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§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2025年 9月 30日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025年 7月 1日起至 2025年 9月 30日止。

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称
幸福 99丰裕固收（稳利低波颐养款）386天 24247期

理财

产品代码 FYG24247

理财信息登记系统登记编码 Z7002224000317

产品成立日 2024年 11月 5日

产品到期日 2025年 11月 26日

产品募集方式 公募

产品运作模式 封闭式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 2.60

报告期末产品规模（元） 374,107,306.29

杠杆水平（%） 100.59

风险等级 二级（中低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期

（2025年 7月 1日-2025年 9月 30日）

1.期末产品资产净值 374,107,306.29

2.期末产品总份额 364,869,669.00

3.期末产品份额单位净值 1.0253

4.期末产品份额累计净值 1.0253

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

丰裕固收 24247期 A

款
FYG24247A 1.0244 1.0244 18,349,821.21

丰裕固收 24247期 B

款
FYG24247B 1.0262 1.0262 31,397,700.04

丰裕固收 24247期 C

款
FYG24247C 1.0253 1.0253 39,067,519.96

丰裕固收 24247期 D

款
FYG24247D 1.0258 1.0258 3,646,532.00

丰裕固收 24247期 E

款
FYG24247E 1.0253 1.0253 271,005,065.41

丰裕固收 24247期 G

款
FYG24247G 1.0235 1.0235 10,640,667.67

3.2 产品收益表现

产品名称

近一个月

年化收益

率（%）

近三个月

年化收益

率（%）

近六个月

年化收益

率（%）

近一年年

化收益率

（%）

成立以来年化

收益率（%）

丰裕固收 24247期

A款
2.62 2.63 2.67 2.71 2.71

丰裕固收 24247期

B款
2.73 2.83 2.87 2.91 2.91

丰裕固收 24247期

C款
2.74 2.75 2.77 2.81 2.81

丰裕固收 24247期 2.85 2.79 2.83 2.86 2.86



D款

丰裕固收 24247期

E款
2.74 2.75 2.77 2.81 2.81

丰裕固收 24247期

G款
2.50 2.51 2.57 2.61 2.61

*折合年化收益率计算公式为：（当前累计净值-N 天前累计净值）/N 天前单位净

值/N*365*100%，N 的取值为：近一个月：30 天；近三个月：90 天；近六个月：

180天；近一年：365天；成立以来：当前日期-成立日；

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

三季度以来，受到商品和权益强势行情、机构行为波动的先后冲击影响，债

券收益率整体呈震荡上行趋势。利率债收益率在 7月和 8月以股债跷跷板为主要

逻辑，叠加“反内卷交易”，导致调整幅度较大；9月，“公募基金费率新规”影

响机构行为，债市延续震荡上行。信用债收益率在三季度同样持续震荡上行，长

端大于短端，高信用等级大于低信用等级，二永债大于普信债。信用利差方面，

中短久期品种压缩，长久期及超长久期品种走阔。

总体来看，三季度债市交易的几条主线逻辑分别是：（1）“反内卷交易”下权益

和商品大涨，市场存在“股债跷跷板”，风险偏好影响债市；（2）债券增收增值

税变化产生扰动；（3）公募基金费率新规带来的预防性赎回；（4）9月以来，美

联储降息，叠加大行提升利率债配置等因素加强了市场对于“宽货币”以及央行

买债的预期，债市进入多空对峙的震荡状态。在基本面偏弱、融资需求偏弱的格

局仍未发生根本变化的当下，三季度的债市行情受风险偏好、机构行为等影响偏

多，后续还需要关注围绕“十五五规划”影响下的政策变化、市场风险偏好变化、

海外变化和机构行为。

从收益率来看，截至 9 月 30 日，10 年国债收益率 1.8605%，较 6 月末上行



21.36bp；1年期商业银行同业存单收益率 1.6650%，较 6月末上行 3.76bp；3年

期 AA+城投债收益率 2.1218%，较 6月末上行 22.19bp，3年期 AAA商业银行二级

资本债收益率 2.0807%，较 6 月末上行 24.50bp。本产品主要配置固收类资产，

债券部分以信用债为主，久期适中偏短，在收益率上行行情下波动较小，产品净

值整体保持了较好的表现。

4.2 产品未来展望

展望 2025 年四季度，或将延续震荡格局，收益率持续大幅上行的概率较小。

利多方面，目前中长久期品种收益率普遍已达高位，前期的各种政策影响已经被

充分定价，票息策略的性价比有所显现，债市多头情绪升高。市场目前基于美联

储降息，对后续“宽货币”有预期，不过仍需警惕美国基本面数据的变化以及中

美会谈的后续预期变化。利空方面，需关注“十五五规划”可能带来的市场对基

本面预期的改善，和政策力度加码的预期和可能；若股市依然强劲，债市可能面

临一定压力。下一步债市的方向可能围绕央行买债、债基赎回费率调整、机构行

为等因素展开博弈，叠加四季度末各机构博弈心态可能增加，需警惕波动加大的

可能。此外，四季度在税期、跨月以及 MLF到期等时间点，还需注意资金面不确

定性。总体上来说，预期四季度债券收益率维持震荡态势，策略上，信用债保持

一定仓位，适时把握利率债等交易性资产的阶段性交易机会。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品通过合理安排投资品种和期限结构等方式管理产品的流动性风险，主

要直接或者间接投资于债券类资产或非标准化债权类资产。产品所投资的债券资

产流动性状况良好，所投资非标准化债权资产终止日不晚于本产品的到期日，在

到期前可完成投资组合相关资产变现，产品整体流动性风险可控。报告期内，本

产品未发生重大流动性风险事件。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）



1 现金及银行存款 0.15 0.15

2 同业存单 0.00 0.00

3 拆放同业及债券买入返售 6.91 6.91

4 债券 46.11 46.11

5 非标准化债权类资产 0.00 46.83

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 46.83 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1
中信信托·新悦 134号-桐庐国控债

权投资计划-1
151,194,779.52 40.42

2 24溧水城建 PPN008 35,722,196.51 9.55

3 20空港城发 MTN002 31,023,312.70 8.29

4 22历下控股 PPN003(项目收益) 30,905,691.70 8.26

5 24高淳国资 PPN001 30,638,985.21 8.19

6 质押式逆回购(494385) 26,001,134.80 6.95

7
中信信托·新悦 128号-嵊州投控债

权投资计划-1
25,028,153.56 6.69

8 24太湖湾 PPN005 20,300,382.19 5.43

9 22淮安经开 MTN002 10,430,260.41 2.79

10 22高教投资 MTN001 10,359,020.09 2.77

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00



2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00

4.7 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号 
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

1

嵊州市投

资控股有

限公司

中信信

托·新悦 128

号-嵊州投控

债权投资计

划-1

2025-1

1-17
25,028,153.56

其他

非标

准化

债权

类投

资

正常

2

桐庐县国

有资本投

资运营控

股集团有

限公司

中信信

托·新悦 134

号-桐庐国控

债权投资计

划-1

2025-1

1-17

151,194,779.5

2

其他

非标

准化

债权

类投

资

正常

§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 364,869,669.00

报告期期末产品份额总额 364,869,669.00

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。



本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§7 报告期内关联交易情况

7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型
交易金额（元） 份额

7.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

§8 投资账户信息

户名 杭银理财幸福 99丰裕固收（稳利低波颐养款）386天 24247

期理财

账号 3301040160015309811-5124247

开户行 杭州银行总行营业部

杭银理财有限责任公司

2025年 10月 20日


